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 financial hedging. التحوط المالي2

، إلا أنه عندما ٌتعلك الأمر بالاستثمار ، فإن التحوط  للك طبٌعًلد ٌبدو أن مصطلح "التحوط" ٌشٌر إلى      
ً سوق الأوراق المالٌة ، ٌعتبر التحوط طرٌمة فممارسة مفٌدة ٌجب أن ٌكون كل مستثمر على دراٌة بها. ف

 وغالباً ما تكون الحماٌة بنفس أهمٌة زٌادة لٌمة المحفظة. -للحصول على حماٌة المحفظة 

التحوط على نطاق أوسع مما هو موضح. ومع ذلن ، فهو لٌس مصطلحًا ممصورًا على فئة غالباً ما تتم منالشة 
والآتً أمثلة تعد  معٌنة. حتى لو كنت مستثمرًا مبتدئاً ، فمد ٌكون من المفٌد معرفة ماهٌة التحوط وكٌف ٌعمل.

 مدخلا لفهم التحوط المالً. 

 السلع الزراعية التحوط على  .1
لد ٌكون المتحوط النموذجً مزارعًا تجارٌاً. تتملب المٌم السولٌة للممح والمحاصٌل الأخرى باستمرار مع اختلاف 
العرض والطلب علٌها ، مع تحركات كبٌرة عرضٌة فً أي من الاتجاهٌن. استنادًا إلى الأسعار الحالٌة 

الممح فكرة جٌدة فً موسم واحد ، لكن سعر  والمستوٌات المتولعة فً ولت الحصاد ، لد ٌمرر المزارع أن زراعة
الممح لد ٌتغٌر بمرور الولت. بمجرد أن ٌزرع المزارع الممح ، فإنه ٌلتزم به لموسم نمو كامل. إذا ارتفع السعر 
الفعلً للممح بشكل كبٌر بٌن الزراعة والحصاد ، فسٌحمك المزارع الكثٌر من الأموال غٌر المتولعة ، ولكن إذا 

 ر الفعلً بحلول ولت الحصاد ، فسٌخسر الأموال المستثمرة.    انخفض السع
بسبب عدم الٌمٌن من تملبات العرض والطلب فً المستمبل ، ومخاطر السعر المفروضة على المزارع ، لد 

 مثل استخدام الآتً : ٌستخدم المزارع فً هذا المثال معاملات مالٌة مختلفة لتملٌل مخاطره أو التحوط منها

  الآجلة العقود 

هً اتفالٌات متبادلة لتسلٌم كمٌة معٌنة من سلعة ما فً تارٌخ معٌن بسعر محدد وكل عمد فرٌد بالنسبة للمشتري 
فً هذا المثال ، ٌمكن للمزارع أن ٌبٌع عددًا من العمود الآجلة تعادل كمٌة الممح التً ٌتولع حصادها  .والبائع

انتهاء العمود الآجلة ، سٌحصد المزارع الممح وٌسلمه إلى  بمجرد .وٌثبت بشكل أساسً السعر الحالً للممح
لذلن ، فمد للل المزارع من مخاطره إلى تملبات سوق الممح لأنه  .المشتري بالسعر المتفك علٌه فً العمد الآجل

ذا ومع ذلن ، لا ٌزال هنان العدٌد من المخاطر المرتبطة به .ضمّن بالفعل عددًا معٌناً من الكمٌات بسعر معٌن
على سبٌل المثال ، إذا كان المزارع لدٌه سنة إنتاجٌة منخفضة وكان ٌحصد ألل من المبلغ  .النوع من التحوط

تصبح هذه مشكلة أكثر  .المحدد فً العمود الآجلة ، فٌجب علٌه شراء الكمٌات فً مكان آخر من أجل تنفٌذ العمد
أٌضًا ،  .سعر الممح بسبب ضغوط العرض والطلب عندما ٌؤثر انخفاض الغلة على صناعة الممح بأكملها وٌزٌد

فً حٌن أن المزارع تحوط جمٌع مخاطر انخفاض السعر من خلال تثبٌت السعر بعمد آجل ، فإنه ٌتخلى أٌضًا عن 
المخاطر الأخرى المرتبطة بالعمد الآجل هً مخاطر التخلف عن السداد أو إعادة  .الحك فً فوائد زٌادة السعر

لهذا السبب ، هنان دائمًا احتمال ألا ٌدفع  .لآجل ٌمفل بمبلغ وسعر معٌن فً تارٌخ مستمبلً معٌنالعمد ا .التفاوض
المشتري المبلغ المطلوب فً نهاٌة العمد أو أن المشتري سٌحاول إعادة التفاوض على العمد لبل انتهاء 

    .صلاحٌته
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 المستقبلية العقود 

هً طرٌمة أخرى ٌمكن لمزارعنا من خلالها التحوط من مخاطره دون بعض المخاطر التً تنطوي علٌها العمود  
تثناء أنها أكثر توحٌدًا )أي أن كل عمد هو نفس الكمٌة والتارٌخ تشبه العمود المستمبلٌة العمود الآجلة باس .الآجلة
تضمن غرف المماصة  . غرف المماصة ٌتم تداول هذه العمود فً البورصات وٌتم ضمانها من خلال .(للجمٌع

عادة ما تكون العمود المستمبلٌة أكثر سٌولة من العمود  .احترام كل عمد وأنهم ٌتخذون الجانب الآخر من كل عمد
المستمبل من خلال بٌع لهذا السبب ، ٌمكن للمزارع تملٌل المخاطر التً ٌواجهها فً  .الآجلة وتتحرن مع السوق

تسمح البورصات  .تختلف العمود المستمبلٌة أٌضًا عن العمود الآجلة فً هذا التسلٌم لا ٌحدث أبدًا .العمود المستمبلٌة
لذلن ، بالعودة إلى المزارع الذي ٌبٌع  .وغرف المماصة للمشتري أو البائع بترن العمد مبكرًا واسترداد الأموال

، سٌبٌع العمود الآجلة لصٌرة المدى بالمبلغ الذي ٌتولع حصاده للحماٌة من انخفاض  لمحه فً تارٌخ مستمبلً
ٌتمارب السعر )الفوري( الحالً للممح وسعر العمود الآجلة للممح مع التراب الولت من تارٌخ التسلٌم ،  .الأسعار

فً  .ر من ذلن الولتلذلن من أجل جنً الأموال من التحوط ، ٌجب على المزارع إغلاق مركزه فً ولت أبك
حالة انخفاض الأسعار فً المستمبل ، سٌحمك المزارع ربحًا من مركزه المصٌر فً سوق العمود الآجلة والذي 

من ناحٌة أخرى ، إذا ارتفعت الأسعار ، فسوف ٌتكبد  .ٌعوض أي انخفاض فً الإٌرادات من السوق الفورٌة للممح
بدلاً من الموافمة على  .ها زٌادة فً الإٌرادات فً السوق الفورٌة للممحالمزارع خسارة فً سوق العمود الآجلة ٌمابل

بٌع لمحه لشخص واحد فً تارٌخ محدد ، سٌشتري المزارع فمط العمود الآجلة وٌبٌعها فً البورصة ثم ٌبٌع لمحه 
   أٌنما ٌرٌد بمجرد أن ٌحصده.

 التحوط على سعر السهم .2

فً الشركة "أ" سوف ٌرتفع خلال الشهر الممبل، وذلن بسبب اتخاذ الشركة  السهم أن سعر تاجر الأسهم ٌعتمد
عن طرٌمة الزٌادة المتولعة  الربح وهو ٌرغب فً شراء أسهم الشركة وإلى .المنتجات طرٌمة جدٌدة وفعالة لإنتاج

فً الأسعار. لكن الشركة "أ" تنتج صناعة شدٌدة التملب. فإذا اشترى التاجر الأسهم على أساس اعتماده بأن أسهم 
 .المضاربة هذه التجارة نوعا من دالشركة "أ" أسهم ألل من لٌمتها الحمٌمٌة، تع

بٌع الأوراق  الصناعة عن طرٌك مخاطر من ٌتحوط ولان التاجر مهتم بالشركة، بدلا من الصناعة، فانه ٌرٌد ان
سهم سسعر السهم( من أسهم منافس الشركة "أ" المباشر، بمٌمة تساوي )عدد الأ "short sell" المالٌة الممترضة

الشركة "ب"، وإذا كان التاجر لادرا على بٌع الأوراق المالٌة الممترضة التً على علالة معرفة رٌاضٌا مع سعر 
م سهم الشركة "أ" فالتجارة على هذا الأساس لد تكون بلا مجازفة. ففً هذه الحالة، ٌتم تملٌل المخاطر ولكن لم ٌت

 .التخلص منها نهائٌا

 :فً الٌوم الأول من محفظة التاجر ٌكون

 1000 سهم "Long"  دولار لكل سهم 1من الشركة "أ" وبسعر. 

 500 سهم "Short"  دولار لكل سهم 2من الشركة )ب( وبسعر. 

 (.نفس المٌمة للسهم "short" لاحظ أن التاجر لد باع)

وارتفعت لٌمة كل الأسهم. ومع ذلن، فلأن الشركة "أ"  ةأخبار عن انتشار هذه الصناع جاءتفً الٌوم الثانً، 
 .٪ فمط 5٪، فً حٌن أن الشركة "ب" ارتفعت بنسبة  11ألوى، ارتفعت بنسبة 

 1000 سهم "long"  دولار مكسب 111:  دولار 1.11من أسهم الشركة "أ" عند 

 500 سهم "short"  دولارا خسارة 51دولار:  2.11من أسهم الشركة "ب" عند. 

https://translate.google.com/translate?hl=ar&prev=_t&sl=en&tl=ar&u=https://en.wikipedia.org/wiki/Futures_exchange
https://translate.google.com/translate?hl=ar&prev=_t&sl=en&tl=ar&u=https://en.wikipedia.org/wiki/Futures_exchange
https://translate.google.com/translate?hl=ar&prev=_t&sl=en&tl=ar&u=https://en.wikipedia.org/wiki/Bankers%2527_clearing_house
https://translate.google.com/translate?hl=ar&prev=_t&sl=en&tl=ar&u=https://en.wikipedia.org/wiki/Bankers%2527_clearing_house
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AA%D8%A7%D8%AC%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B3%D9%87%D9%85&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AA%D8%A7%D8%AC%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B3%D9%87%D9%85&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%A3%D8%B3_%D9%85%D8%A7%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%A3%D8%B3_%D9%85%D8%A7%D9%84
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B7%D8%B9%D8%A9_(%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B7%D8%B9%D8%A9_(%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%A8%D8%AD_(%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%A8%D8%AD_(%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AA%D9%83%D9%87%D9%86%D8%A7%D8%AA&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AA%D9%83%D9%87%D9%86%D8%A7%D8%AA&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AE%D8%A7%D8%B7%D8%B1%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AE%D8%A7%D8%B7%D8%B1%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%8A%D8%B9_%D9%85%D9%83%D8%B4%D9%88%D9%81
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%8A%D8%B9_%D9%85%D9%83%D8%B4%D9%88%D9%81
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%8A%D8%B9_%D9%85%D9%83%D8%B4%D9%88%D9%81
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 (.، فإن المستثمر ٌفمد المال عندما ترتفع الأسعار"Short" فً وضعٌة)

والتاجر لد ٌندم على التحوط فً الٌوم الثانً، لأنه للل من الأرباح فً مولف الشركة "أ". ولكن فً الٌوم الثالث، 
صناعة المنتجات فً غضون بضع ساعات. ٪ من لٌمة  51نشُرت أخبارا حول الآثار الصحٌة للمنتجات، فتحطم 

 : "ومع ذلن، فلأن وضع الشركة "أ" هو الأفضل، فإنه ٌعانً ألل من الشركة "ب

 : الشركة أ "Long" قيمة الموقف الطويل

  دولار 1111:  1ٌوم 

  دولار 1111:  2ٌوم 

  دولار خسارة 450 = (550 $ -- 1000 $) <= دولار 551:  3ٌوم 

 : شركة ب "Short" قيمة الموقف القصير

  دولار 1111 --:  1الٌوم 

 1151$  -- 2:  الٌوم 

  دولار أرباحا 475 = (525 $ -- 1000 $) <= دولار 525 --:  3الٌوم 

ٌعطً ربحا —من الشركة ب—دولار(. ولكن التحوط 011دولار )أو  451ومن دون التحوط، فالتاجر لد فمد 
 .دولارا خلال حدوث انهٌار كبٌر فً السوق 25ه دولار، من أجل تحمٌك ربح صاف لدر 475لدره 

 

 .التحوط من استهلاك الوقود .3

تعرف أنها  الشركة .ولود الطائرات لتغطٌة مخاطر التعرض لسعر والمشتمات العمود الآجلة تستخدم شركة طٌران
عمال التجارٌة، ومن المعروف ان أسعار الولود فً تملب تشترى ولود الطائرات لطالما ترٌد البماء فً الأ أن ٌجب

مماثلة لكنها اللتغطٌة احتٌاجاتها من الولود )والانخراط فً المشتمات  للنفط الخام مستمر. وباستخدام العمود الآجلة
ت(، فكانت لادرة على حفظ كمٌة كبٌرة من المال عند شراء الولود بالممارنة مع شركات أكثر تعمٌدا فً المعاملا
 بسبب الحروب والكوارث. أسعار الولود ترتفع الطٌران المنافسة عندما 

 

 استراتيجيات التحوط
داول كٌفٌة تملٌل مخاطرها. كما ٌشٌر تحوط تفن ة.جسدٌالو  ةمالٌالسٌاسة و الشٌر إلى إدارة المخاطر نعادة ما 

 ا مخاطر عادة باستخدام الأدوات المالٌة ، ولكن استراتٌجٌة التحوط ٌستخدمههذه الالمدى، وٌتم ذلن التخفٌف من 

        شٌر إلى نموذج عمل )بما فً ذلن المالٌة و الصفمات المادٌة(.        تتجار السلع مثل شركات الطالة الكبٌرة، وعادة ما 

التً تتاجر بالفحم عن  BlackIsGreen Ltdمثل شركة من أجل إظهار الفرق بٌن هذه الاستراتٌجٌات ، 

 طرٌك شراء هذه السلعة فً سوق الجملة وبٌعها للأسر فً الغالب فً فصل الشتاء.        

 back to back  التحوط من الخلف إلى الخلف .1

عن طرٌك شراء السلعة المعنٌة فً السوق  هً إستراتٌجٌة ٌتم فٌها إغلاق أي مركز مفتوح على الفور ، مثلا و

الفوري. غالباً ما ٌتم تطبٌك هذه التمنٌة فً سوق السلع عندما ٌكون سعر العمٌل لابلاً للحساب مباشرةً من أسعار 

 الطالة الآجلة المرئٌة عند نمطة اشتران العمٌل.

https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AE%D8%B7%D9%88%D8%B7_%D8%B7%D9%8A%D8%B1%D8%A7%D9%86_%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%86%D9%88%D8%A8_%D8%A7%D9%84%D8%BA%D8%B1%D8%A8%D9%8A&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%AE%D8%B7%D9%88%D8%B7_%D8%B7%D9%8A%D8%B1%D8%A7%D9%86_%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%86%D9%88%D8%A8_%D8%A7%D9%84%D8%BA%D8%B1%D8%A8%D9%8A&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AC%D9%84%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AC%D9%84%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B4%D8%AA%D9%82%D8%A7%D8%AA_(%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9)&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B4%D8%AA%D9%82%D8%A7%D8%AA_(%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%A9)&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%88%D9%82%D9%88%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%B7%D8%A7%D8%A6%D8%B1%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%81%D8%A7%D8%AB%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/w/index.php?title=%D9%88%D9%82%D9%88%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%B7%D8%A7%D8%A6%D8%B1%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%81%D8%A7%D8%AB%D8%A9&action=edit&redlink=1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%81%D8%B7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%81%D8%B7
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، فسوف ٌشترون الكمٌة المحددة من الفحم فً  B2Bأن ٌكون لدٌها إستراتٌجٌة  BlackIsGreenرت إذا لر

ملل من العدٌد من مخاطر تنفس اللحظة التً ٌأتً فٌها العمٌل المنزلً إلى متجره وٌولع العمد. هذه الاستراتٌجٌة 

عرف ما إذا كان ٌمكن أن تلا  BlackIsGreenكبٌر و مخاطر سٌولة ، و حجم أن لدٌها  ها السلع ، ولكن عٌب

 تجد ما ٌكفً من الفحم على الجملة فً السوق لتلبٌة الحاجة من الأسر.          

 التحوط المتعقب  .2

 التحوط المتعمب هو نهج الشراء المسبك ، حٌث ٌتم تملٌل المركز المفتوح كلما الترب موعد الاستحماق .   

أن معظم المستهلكٌن ٌطلبون الفحم فً الشتاء لتدفئة منازلهم ، فإن الاستراتٌجٌة  BlackIsGreenإذا علمت 

نصف حجم الفحم المتولع فً الصٌف ،  تشتري مثلا BlackIsGreenمتعمب ستعنً الآن أن الالتً ٌمودها 

ل ، وبالتالً وربعاً آخر فً الخرٌف والحجم المتبمً فً الشتاء. كلما الترب الشتاء ، كانت تولعات الطمس أفض

 تمدٌر كمٌة الفحم التً ستطلبها الأسر فً الشتاء المادم.    

سٌتأثر سعر عملاء التجزئة باتجاهات أسعار الجملة طوٌلة الأجل. ٌسُمح بممر تحوط معٌن حول منحنى التعمب 

 المحدد مسبماً وٌتنالص جزء من الصفمات المفتوحة مع التراب تارٌخ الاستحماق .    

 تحوط دلتا .3

ٌخفف من المخاطر المالٌة من خٌار من التحوط ضد التغٌرات فً الأسعار فً تمرٌرها الكامنة . وٌسمى ذلن لأن 

دلتا هً المشتك الأول لمٌمة الخٌار فٌما ٌتعلك بسعر الأداة الأساسٌة . ٌتم تنفٌذ ذلن عملٌاً عن طرٌك شراء مشتك 

 السوق المحاٌدة .                استراتٌجٌاتمع حركة سعر عكسٌة. إنه أٌضًا نوع من 

أداء تحوط دلتا كاستراتٌجٌة ، فإن الأدوات المالٌة الفعلٌة تلعب دورًا للتحوط  BlackIsGreenفمط إذا اختارت 

 )بالمعنى المعتاد الأكثر صرامة(.      

 انعكاس المخاطر  .4

ذا له تأثٌر محاكاة الشراء على انعكاس مخاطر وسائل شراء فً ولت واحد خٌار الشراء وبٌع خٌار البٌع . ه

 مركز سهم أو سلعة.    

 

 فئات مخاطر التحوط 
هنان أنواع مختلفة من المخاطر المالٌة التً ٌمكن حماٌتها من خلال التحوط. تشمل هذه الأنواع من المخاطر ما 

 ً:  أتٌ

 : المخاطر التً تنشأ من التحركات المحتملة فً لٌمة عمود السلع ، والتً تشمل المنتجات  مخاطر السلع

 الزراعٌة ، والمعادن ، ومنتجات الطالة. 

 : مخاطر عدم دفع المال المستحك من لبل الملتزم . نظرًا لأن مخاطر الائتمان هً العمل  مخاطر الائتمان

مرغوب فٌها للتجار ، فمد نشأت سوق مبكرة بٌن البنون الطبٌعً للبنون ، ولكنها تمثل مخاطرة غٌر 

 والتجار التً تضمنت بٌع الالتزامات بسعر مخفض .   

 ٌتم استخدام مخاطر العملة )المعروفة أٌضًا باسم التحوط من مخاطر الصرف الأجنبً( من  مخاطر العملة

مار فً الخارج ومن لبل الفاعلٌن غٌر لبل المستثمرٌن المالٌٌن لتفادي المخاطر التً ٌواجهونها عند الاستث



: 
 

 

 العلميوزارة التعليم العالي والبحث 
 كلية المدتقبل الجامعة

 قدم ادارة الاعمال

 

 الـرابعةالمرحلة : 
 ادارة المخاطر  المادة : 

 د. ليث علي مطر ادم التدريدي :

 2021-12-1 ربعا  الموعد : الا

  ة دالداد المحاضرة 

5 

المالٌٌن فً الالتصاد العالمً الذٌن تعتبر الأنشطة متعددة العملات شرًا ضرورٌاً ولٌست مرغوبة. حالة 

 التعرض. 

 : خطر أن تزداد المٌمة النسبٌة للالتزامات التً تحمل فائدة ، مثل المرض أو السند ،  مخاطر سعر الفائدة

ائدة . ٌمكن التحوط من مخاطر أسعار الفائدة باستخدام أدوات الدخل الثابت أو بسبب زٌادة سعر الف

 مماٌضات أسعار الفائدة .    

 : خطر انخفاض لٌمة استثمارات المرء بسبب دٌنامٌات سوق الأوراق المالٌة مما ٌتسبب  مخاطر الأسهم

 فً خسارة المرء للمال.

  : ة سعر الصرف على محفظة المستثمر بعملة أجنبٌة.هً التهدٌد الذي تشكله حركمخاطر التقلبات 

 هً المخاطر التً ٌطالب بها العمٌل أكثر أو ألل من المنتج مما هو متولع.  مخاطر الحجم 

 

 التحوط من الأسهم والعقود الآجلة للأسهم 
انتماء  ٌمكن التحوط ضد حموق الملكٌة فً المحفظة من خلال اتخاذ مولف معاكس فً العمود الآجلة. لحماٌة

الأسهم الخاصة بن من مخاطر السوق المنتظمة ، ٌتم عرض العمود الآجلة على المكشوف عند شراء الأسهم ، أو 

 العمود الآجلة الطوٌلة عندما ٌتم بٌع الأسهم على المكشوف .  

لأسهم فً إحدى طرق التحوط هً نهج السوق المحاٌد. فً هذا النهج ، ٌتم أخذ مبلغ معادل بالدولار فً تداول ا

والبٌع على المكشوف  Vodafoneجنٌه إسترلٌنً من  010111مثلا، عن طرٌك شراء ما لٌمته  -العمود الآجلة 

 (.Vodafoneالآجلة )المؤشر الذي تتداول فٌه  FTSEمن عمود  010111بمٌمة 

. إذا كان الإصدار هنان طرٌمة أخرى للتحوط وهً محاٌدة بٌتا. بٌتا هو الارتباط التارٌخً بٌن السهم والمؤشر

جنٌه إسترلٌنً فً  010111، فعندئذٍ بالنسبة لصفمة شراء بمٌمة  2هو  Vodafoneالتجرٌبً من سهم 

Vodafone  جنٌه إسترلٌنً فً العمود الآجلة لـ  210111، ٌموم المستثمر بالتحوط بمركز لصٌر ٌعادلFTSE. 

تحركات السوق غٌر المواتٌة. تطورت هذه فً الأصل العمود الآجلة و العمود الآجلة وسٌلة للتحوط ضد مخاطر 

من أسواق السلع فً المرن التاسع عشر ، ولكن على مدار الخمسٌن عامًا الماضٌة ، تطورت سوق عالمٌة كبٌرة 

 فً منتجات للتحوط من مخاطر الأسواق المالٌة.     

 التحوط من العقود الآجلة 
م الأول فً العمود الآجلة التحوط ضد العمود الآجلة الاصطناعٌة. ٌمكن للمستثمرٌن الذٌن ٌتداولون فً المما

المُركب فً هذه الحالة هو مستمبل اصطناعً ٌتألف من استدعاء وموضع بٌع. العمود الآجلة الاصطناعٌة الطوٌلة 

لة ، ٌمكن تعنً الشراء الطوٌل والبٌع المصٌر بنفس سعر انتهاء الصلاحٌة. للتحوط من تداول العمود الآجلة الطوٌ

 إنشاء مركز لصٌر فً المواد التركٌبٌة ، والعكس صحٌح.

 حزمة التحوط

هً إستراتٌجٌة تتضمن شراء العدٌد من العمود الآجلة التً تتركز فً أشهر التسلٌم المرٌبة لزٌادة مركز السٌولة. 

 ٌتم استخدامه بشكل عام من لبل المستثمرٌن لضمان أرباحهم لفترة زمنٌة أطول. 
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 عقد الفروقات 
( هو عمد تحوط أو مماٌضة فً اتجااهٌن ٌسامح للباائع والمشاتري بتحدٌاد ساعر سالعة متملباة. CFDعمد الفرولات )

ضع فً اعتبارن صفمة بٌن منتج للكهرباء وبائع تجزئة للكهرباء ، وكلاهما ٌتداول من خلال تجمع سوق الكهرباء 

 مٌغاوات 0ً الساعة ، ممابل ف مٌغاواتدولارًا لكل  01. إذا وافك المنتج وتاجر التجزئة على سعر إضراب لدره 

دولارًا مان  01دولارًا ، فإن المنتج ٌحصل علاى  01فً الساعة خلال فترة تداول ، وإذا كان سعر المجمع الفعلً 

 دولارًا )"الفرق "بٌن سعر التنفٌذ وسعر المجموعة( لمتاجر التجزئة.     21المجمع ولكن ٌتعٌن علٌه خصم 

التجزئااة الفاارق إلااى المنااتج إذا كااان سااعر المجموعااة ألاال ماان سااعر الإضااراب علااى العكااس ماان ذلاان ، ٌاادفع بااائع 

 مٌغااواتدولارًا لكال  01التعالدي المتفك علٌاه. فاً الوالاع ، ٌاتم إلغااء تملباات المجماع وٌادفع الطرفاان وٌساتلمان 

على فائدة سعر  ساعة. ومع ذلن ، فإن الطرف الذي ٌدفع الفرق " نفد المال " لأنه بدون التحوط لكانوا سٌحصلون

 المجمع.

 المفاهيم ذات الصلة 
Forward  عمد ٌحدد التسلٌم المستمبلً لمبلغ أحد العناصر ، بسعر ٌتم تحدٌده الآن. التسلٌم إلزامً ولٌس :

 اختٌارٌاً.

 . (: عمد ٌحدد مبلغ معدل الفائدة لٌتم تسوٌته بسعر فائدة محدد مسبماً فً تارٌخ العمدFRAاتفالٌة السعر الآجل )

 الخٌار )التموٌل( : مشابه للعمد الآجل ، ولكنه اختٌاري.

 : عمد ٌمنح المالن الحك ، ولكن لٌس الالتزام ، بشراء عنصر فً المستمبل ، بسعر ٌتم تحدٌده الآن. Callخٌار 

 لآن.خٌار البٌع : عمد ٌمنح المالن الحك ، ولكن لٌس الالتزام ، ببٌع عنصر فً المستمبل ، بسعر ٌتم تحدٌده ا

 

 (: NDFالعقود الآجلة غير القابلة للتسليم )

منتج مالً لتحوٌل المخاطر بشكل صارم مشابه لاتفالٌة السعر الآجل ، ولكنه ٌستخدم فمط عندما تحد لٌود السٌاسة 

ولكن ٌتم  NDFالنمدٌة على العملة المعنٌة من التدفك الحر وتحوٌل رأس المال. كما ٌوحً الاسم ، لا ٌتم تسلٌم 

تسوٌتها بعملة مرجعٌة ، عادةً بالدولار الأمرٌكً أو الٌورو ، حٌث ٌتبادل الطرفان المكاسب أو الخسارة التً 

، وإذا كان مشتري العملة الخاضعة للرلابة ٌحتاج حماً إلى تلن العملة الصعبة ، ٌمكنن  NDFتنتجها أداة 

لمعنٌة وتحوٌل مدفوعات الدولار الأمرٌكً أو الٌورو. تأثٌر الحصول على العائد المرجعً والذهاب إلى الحكومة ا

التأمٌن هو نفسه ؛ إنه فمط أن المعروض من العملة المؤمن علٌها ممٌد ومسٌطر علٌه من لبل الحكومة. انظر 

 مرالبة رأس المال .    

 سعر الفائدة التكافؤ و موازنة المصالح المغطاة : 

ارات مماثلة فً اثنٌن من العملات المختلفة ٌجب أن تعطً نفس العودة. إذا لم مفهوم بسٌط هو أن اثنٌن من استثم

ٌكن الاستثماران المتشابهان بالمٌمة الاسمٌة ٌمدمان نفس العائد على سعر الفائدة ، فٌجب من الناحٌة المفاهٌمٌة 

اسًا الرٌاضٌات أس IRPتعوٌض الفرق عن طرٌك التغٌٌرات فً سعر الصرف على مدى فترة الاستثمار. ٌوفر 

لحساب سعر الصرف الآجل المتولع أو الضمنً. هذا السعر المحسوب لٌس ولا ٌمكن اعتباره تنبؤًا أو تولعاً ، بل 

هو حساب خالٍ من المراجحة لما ٌعنٌه سعر الصرف أن ٌكون من المستحٌل تحمٌك ربح مجانً عن طرٌك 
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م تحوٌلها مرة أخرى وجنً أموال أكثر مما لو كان الشخص تحوٌل الأموال إلى عملة واحدة ، استثمارها لفترة ، ث

   لد استثمر فً نفس الفرصة بالعملة الأصلٌة.

 صندوق التحوط : 

 صندوق لد ٌشارن فً معاملات تحوطٌة أو استراتٌجٌات استثمار تحوطً.

 

 أنواع التحوط

الأجنبٌة . مثال الأسهم أعلاه هو نوع ٌمكن استخدام التحوط بعدة طرق مختلفة بما فً ذلن تداول العملات  

"كلاسٌكً" من التحوط ، ٌعُرف فً الصناعة بتداول أزواج بسبب التداول على زوج من الأوراق المالٌة ذات 

الصلة. نظرًا لأن المستثمرٌن أصبحوا أكثر تطورًا ، إلى جانب الأدوات الرٌاضٌة المستخدمة لحساب المٌم 

    .مد زادت أنواع التحوط بشكل كبٌر)المعروفة باسم النماذج( ، ف

 :تتضمن أمثلة التحوط

 عمد الصرف الآجل للعملات •

 عمود السلع الآجلة للتحوط من المراكز المادٌة •

 عملات العمود الآجلة •

 عملٌات سوق المال للعملات •

 عمد الصرف الآجل للفائدة •

 عملٌات سوق المال للفائدة •

 العمود الآجلة للفائدة •

 المكالمات المغطاة على الأسهم •

 فترات لصٌرة على الأسهم أو المؤشرات •

 الرهانات على الانتخابات أو الأحداث الرٌاضٌة •

 


